LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta Directiva, a los accionistas de

Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S.A.

Y la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de Honduras

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A., (la
“Compafia”), los cuales comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y
2017, y los estados de resultados, de inversién de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A., al 31
de diciembre de 2018 y 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas, procedimientos, précticas y disposiciones
contables emitidas por la Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras (‘CNBS”) descritas en la
nota 2 a los estados financieros.

Base para la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en nuestro
informe en la seccion de Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad (Cddigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Enfasis en Asuntos

Sin calificar nuestra opinion de auditoria, la Compafiia prepara sus estados financieros con base
contable en las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, descritas en la Nota 2 a los estados financieros, para su
presentacion a la Comision, las cuales difieren, en ciertos aspectos, de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, las principales diferencias identificadas por la administracion son reveladas en la
Nota 12. Por lo tanto, los estados financieros que se acompaiian no tienen como propésito presentar la
situacion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo de la Compafiia de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera y practicas generalmente aceptadas en paises y
jurisdicciones diferentes a los de la Republica de Honduras.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno de la compafiia en Relacién
con los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con las normas, procedimientos, practicas y disposiciones contables emitidas por la
Comision Nacional de Bancos y Seguros de Honduras, descritas en la Nota 2 de los estados financieros
y por aquel control interno que la Administracion determine como necesario para permitir la preparacion
de estados financieros libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando, si le fuese aplicable, los asuntos
relacionados con el principio de negocio en marcha y utilizando dicho principio contable, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no tenga
otra alternativa realista que hacerlo asi.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
generacion de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o a error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinidn. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detectara siempre un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error no relacionado con fraude; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a

dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de un error material debido a error no relacionado con fraude, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o una elusién
del control interno.

. Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién del principio de negocio en marcha por parte de la
administracion de la Compafiia, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, nos es requerido llamar la atencion en nuestro informe de auditoria
a las revelaciones correspondientes en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que modifiquemos nuestra opinién de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros podrian causar que la Compafiia cese de operar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de forma que logren su presentacion fiel.

Nos comunicamos con los encargados de gobierno de la Compafiia en relacién con otros asuntos, el

alcance planeado, la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

1 de abril de 2019
Honduras, C.A.
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LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.
(Lafise Valores), Entidad poseida en un 95% por el Grupo Financiero Lafise, S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DE 2018 'Y 2017

(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 2b, 3 L 240,264 L 384171
Inversiones en valores 2c,4 3,250,000 3,000,000
Cuentas por cobrar 2d,5 15,468 14,344
Total Activo L 3505732 L 3,398,515
PASIVO
Cuentas por Pagar 6 L 167,580 L 157,281
Total Pasivo L 167,580 L 157,281
INVERSION DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social - acciones comunes 8 L 4,856,000 L 4,856,000
(Pérdidas) acumuladas 8 (1,517,848) (1,614,766)
Total Pasivo e Inversiones de Accionistas L 3,338,152 L 3,241,234
TOTAL L 3505732 L 3,398,515
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)
Notas 2018 2017

GASTOS OPERATIVOS:
Servicios prestados por terceros 9 L (3,270 L (86,879
Impuestos municipales 29,9 (6,733) (3,228)
Suscripciones y cotizaciones 9 (145,900) (129,600)
Pérdida operativa L (155,903) L (219,703)
OTROS INGRESOS (GASTOS)

Ingresos financieros 2f L 252,821 L 214,604

Otros gastos (184,944)
Utilidad (pérdida) Neta L 96,918 L (190,043)
Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Expresados en Lempiras)

Notas  Capital Social Agﬂ::ﬂ.ﬁgg:s Total

SALDOSAL31DEDICIEMBREDE2016 8 L 4856000 L (1424,723) L (3,431,277)

Pérdida neta del afio (190,043) (190,043)
SALDOSAL31DEDICIEMBREDE2017 8 L 4856000 L (1,614,766) L 3,241,234

Pérdida neta del afio 96,918 96,918
SALDOSAL31DEDICIEMBREDE2018 8 L 4856000 L (1517,848) L 3,338,152

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresados en Lempiras)

Notas 2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (Pérdida) neta del afio L 96918 L (190,043)
Cuentas por cobrar (1,125) (14,344)
Cuentas por pagar 10,300
Efectivo neto provisto (usado)
por las actividades de operacién L 106,093 L (204,387)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones L (250,000) L (3,000,000)
Efectivo neto (usado) por las
actividades de inversion L (250,000) L (3,000,000)
Disminucion neta en el efectivo
y equivalentes L (143,906) L (3,204,387)
Efectivo y equivalentes de efectivo
al inicio del afio L 384171 L 3,588,558
Efectivo y equivalentes de efectivo
al final del afio 2b,3 L

240,264 L 384171

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros

1. NATURALEZA DEL NEGOCIO

Lafise Valores de Honduras Casa de Bolsa, S. A., (la Compafiia) se constituy6
mediante instrumento publico No.227 del 28 de octubre de 1993, en la ciudad de
Tegucigalpa, Honduras, como una sociedad anénima de capital fijo, con un capital de
L.350,000 dividido en acciones comunes nominativas de L100 cada una. El capital
social no podra ser menor a L25,000. Mediante instrumento publico No.127 del 28 de
septiembre de 2000, el capital social de la sociedad se aumenté a L4,856,000. Al 31
de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de L4,856,000.

Con escritura pUblica No.1195 del 16 de diciembre de 2002, la Compafiia cambi6 su
denominacion social a Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S.A.

La finalidad principal de la Compaiiia es la intermediacion bursétil autorizada por la
legislacion de Honduras, asi como la compra y venta de titulos valores y de bienes
de cualquier clase, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento
de la Bolsa Centroamericana de Valores, S.A., ademas podra establecer sucursales
dentro de la Republica de Honduras y en el extranjero.

2. BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion - En requerimiento de la Comisién, los estados financieros de
las Compafiia son preparados utilizando las normas, procedimientos, practicas y
disposiciones contables emitidas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros de
Honduras. Las diferencias entre las normas de la Comision y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben divulgarse en una nota a los
estados financieros, véase nota 12.

Politicas Contables Significativas - Las politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros de la Compafiia se resumen como sigue:
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LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

a. Moneda y transacciones en moneda extranjera - Los registros contables se
mantienen en Lempiras (L), moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en la
Republica de Honduras. En Honduras todas las operaciones de compra y venta de
divisas deben ser realizadas a través de los bancos nacionales y casas de cambio
autorizadas a base de subasta, existiendo para estos propositos las siguientes tasas
de cambio de compra y de venta a la fecha de emision de los estados financieros y
al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Tipo de cambio de compra Tipo de cambio de venta

(Lempiras por US$1)

(Lempiras por US$1)

30 de marzo de 2019 2442712 245982
31 de diciembre de 2018 24.3388 245092
31 de diciembre de 2017 235879 237530

Por tanto, las transacciones denominadas en moneda legal de Honduras se
registran a las tasas de cambio vigentes a la fecha de transaccion, y las diferencias
cambiarias originadas de activos y obligaciones denominadas en esa moneda, asi
como por el ajuste de los saldos a la fecha de cierre, son registradas como parte de
los resultados de la compafiia.

b. Efectivo y equivalentes de efectivo La Compafiia considera los depositos a
plazo colocados en instituciones financieras con vencimientos originales de tres
meses 0 menos como equivalentes de efectivo.

c. Inversiones en valores - Los depésitos a plazo colocados en instituciones
financieras con vencimiento de mas de 3 meses son consideradas como
inversiones temporales y son registradas al costo amortizado.

d. Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar se presentan al valor nominal
pendiente de cobro, menos una estimacion para cuentas de cobro dudoso, la cual
se determina con base a las posibilidades de cobro.

e. Uso de estimaciones Al preparar los estados financieros con base en las
normas contables emitidas por la Comision, la Administracion efectia estimados y
premisas que afectan los montos informados de activos y pasivos, asi como los
ingresos y gastos mostrados en los estados financieros. Los resultados reales
pudieran diferir de tales estimados. Los estimados hechos por la Administracion
incluyen, la vida Util de mobiliario y equipo y provisiones por concepto de
Honorarios, entre otros.

f. Ingresos - Los ingresos por comisiones y otros servicios varios provenientes de
la intermediacion bursétil son reconocidos sobre la base de acumulacion cuando los
servicios son provistos a los clientes.

g. Impuesto sobre la Renta - El impuesto sobre la renta se calcula sobre la base
imponible de la Compafiia, de acuerdo con las disposiciones tributarias y legales.
Los créditos fiscales han sido reconocidos como una reduccién al impuesto
causado. El gasto por el impuesto sobre las ganancias es el importe total que, por
este concepto, se incluye al determinar la ganancia neta del periodo. El impuesto

corriente es la cantidad a pagar por el impuesto sobre la ganancia fiscal del periodo.

h. Transacciones con partes relacionadas La Compaifiia considera como
relacionadas a aquellas personas naturales o juridicas, o grupo de ellas, que
guarden relacién con la Compaiiia y que ademas mantengan entre si relaciones
directas o indirectas por propiedad, por gestién ejecutiva, por parentesco con los
socios y administradores de la Compafia dentro del segundo grado de
consanguinidad y primero de afinidad, o que estén en situacion de ejercer o ejerzan
control o influencia significativa.

i. Instrumentos financieros - Los instrumentos financieros son registrados
inicialmente al costo y consisten de efectivo y cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre
de 2018y 2017, el valor registrado de los instrumentos financieros de corto plazo se
aproxima a su valor justo debido a su naturaleza circulante. La Compafiia no ha
suscrito contrato alguno que involucre instrumentos financieros derivados, tales
como futuros, opciones y permutas financieras (‘swaps”).

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2018 2017
Depoésitos en bancos nacionales L 240,264 L 384171
Total L 240,264 L 384,171

Los depdsitos en moneda nacional devengan tasas del 9% en el afio 2018 y 2017
respectivamente.

« MEXICO

ESTADOS UNIDOS * GUATEMALA * EL SALVADOR * HONDURAS

* NICARAGUA

4. INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre de 2018, las inversiones se detallan a continuacion:

2018 2017
Inversiones en Valores 1/ 13,250,000 L 3,000,00
Total 13,250,000 L 3,000,00

1/ Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las inversiones devengan una tasa de interés
del 9%, con vencimiento el 3 de abril de 2019 L2,500,000 y 4 de septiembre de 2019
L750,000

5. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas a cobrar al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2018 2017
Intereses L 15468 L 14,344
Total L 15468 L 1434
6. CUENTAS POR PAGAR
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan a continuacion

2018 2017
Honorarios profesionales por pagar L 157,280 L 157,281
Otras cuentas por pagar 10,300
Total L 167,580 L 157,281

7. IMPUESTO SOBRE LA RENTA
El impuesto sobre la renta al 31 de diciembre, fue calculado de la siguiente manera:

El aporte de solidaridad fue creado por el Gobierno de Honduras, mediante Decreto
No. 51-2003, reformado Mediante Decreto No. 278-2013 de diciembre del 2013, el
cual consiste en que las empresas con rentas mayores a L1,000,000, deben pagar
un 5% calculado sobre la renta neta gravable, dicha aportacion solidaria es
considerada como no deducible de la renta bruta gravable para efectos del pago del
Impuesto sobre la Renta.

Seguin Decreto No. 278-2013 de diciembre de 2013, Articulo No. 22-A, las personas
naturales y juridicas domiciliadas en Honduras pagaran el uno punto cinco por ciento
(1.5%) sobre los ingresos brutos iguales o superiores a diez millones de Lempiras
(L10,000,000) del periodo impositivo cuando la aplicacion de las tarifas sefialadas en
el literal a) y b) del Articulo No. 22 de la Ley (tarifa del 25%), resultaren menores al
uno punto cinco por ciento (1.5%) de los ingresos brutos declarados.

El Gobierno de la Republica mediante Decreto 31-2018 del 20 de abril 2018, reformo
el articulo 22-A de la Ley de Impuesto Sobre la Renta, relacionado con el pago 1.5%
de impuestos sobre ingresos, por el cual a partir del periodo fiscal 2018, quedaran
exentos de pago de este impuesto todas las personas naturales o juridicas que
obtengan ingresos iguales o inferiores a trescientos millones de lempiras
(L300,000,000) y a partir de este monto hasta seiscientos millones de lempiras
(L600,000,000) pagaran el 0.75%, e ingresos mayores a L600,000,000 pagaran el
1%.

Para el periodo fiscal 2020 y posterior el monto exento de pago de este impuesto
sera de mil millones de lempiras (L1,000,000,000) y los ingresos superiores a mil
millones de lempiras pagaran el 1%.

El impuesto al activo neto corresponde a impuesto creado por el Gobierno de
Honduras, el cual se calcula el 1% sobre el exceso de L3,000,000 en el total de
activos y es pagadero solo si este impuesto excede del impuesto sobre la renta
calculado al 25%, Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el impuesto sobre la renta es
mayor que el impuesto al activo neto.

La Administracion de la Compafiia considera que ha aplicado e interpretado
adecuadamente las regulaciones fiscales.

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, presentadas por la Compafiia desde
el 31 de diciembre de 2014 al 2018, no han sido revisadas por las autoridades
fiscales. De acuerdo con el Articulo No.144 del Cédigo Tributario, los derechos y
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LAFISE VALORES DE HONDURAS CASA DE BOLSA, S.A.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017

acciones de la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN), la
Administracion Tributaria, la Administracién Aduanera y del obligado tributario, se
extinguen; cuando no los ejerciten dentro del plazo legalmente sefialado y es
efectiva cuando transcurra el plazo contenido en el Codigo; y, la responsabilidad y la
accion del obligado tributario para solicitar la devolucion o repeticién por tributos y
accesorios, asi como las acciones y facultades del Estado para verificar, comprobar,
fiscalizar, investigar, practicar diligencias y examenes, determinar y exigir el pago de
las obligaciones previstas en el Codigo, prescriben en forma definitiva por el
transcurso de:

a) Cuatro (4) afios en el caso de obligaciones de importacion, exportacion o cualquier
otra relativa a operaciones comprendidas dentro de los regimenes aduaneros;

b) Cinco (5) afios en el caso de obligaciones relativas a obligados tributarios inscritos
en el Registro Tributario Nacional (RTN);

c) Siete (7) afios en los demas casos.

2018 2017
Pérdida antes de impuesto sobre la renta L 96918 L (190,043)
Menos ingresos no gravables 252,821 214,604
Mas gastos no deducibles 184,944
Pérdida o utilidad neta L 155,903 L (219,703)

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de diciembre del 2018 es de L4,856,000, integrado por 48,560
acciones comunes y nominativas, con valor nominal de L100 cada una, las cuales al
31 de diciembre de 2018 Y 2017 se encuentran totalmente suscritas y pagadas
respectivamente.

9. GASTOS DE OPERACION

Los gastos de operacion por el afio terminado al 31 de diciembre, se detallan a
continuacion:

2018 2017
Armrendamientos y servicios publicos L 3270 L 86,875
Impuestos Municipales 6,733 3,228
Suscripcion y cotizaciones 145,900 129,600
Total L 155,903 L 219,703

10. CONTINGENCIAS

Demandas

1. Denuncia por la compra de titulos valores comerciales negociables ante la CNBS.

En fecha 2 de noviembre de 2012, el Sr. Jorge Miselem Ayala firm6 contrato de
cuenta de inversion y custodia de valores con la sociedad Lafise Valores de Panama,
S. A, y autorizé a Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa, S. A. a realizar
débitos de su cuenta de ahorros por concepto de traslados entre cuentas para ser
transferidos a la cuenta de la sociedad Lafise Valores Panama, S. A., en fecha 14 de
diciembre de 2012, para la inversion en el proyecto R.G. Hotels INC., mismo que le
generd ganancias del 2013 al 2015.

En mayo de 2016 el Sr. Miselem presentd denuncia ante la CNBS, el dia 21 de junio
de 2018, como resultado del dictamen técnico y legal se declard sin lugar la denuncia
interpuesta, en virtud de que el reclamo debe ser interpuesto en Panama. En julio de
2018, el Sr. Miselem presento recurso de reposicion ante la resolucion. Se contestd
recurso de reposicion el dia 24 de agosto de 2018, recurso de reposicion fue
declarado sin lugar, con el cual queda agotada la via administrativa el 17 de
diciembre de 2018. Cuantia de US$ 600,000.00

2. Denuncia por el delito de estafa y delitos financieros ante el Ministerio Publico (MP
en adelante).

En mayo de 2016 el Sr. Jorge Miselem present6 denuncia ante el MP, en fecha 8 de
octubre de 2018, el ministerio publico a través de la fiscalia de delitos comunes
ordena el cierre definitivo de la denuncia, por no existir medios probatorios
suficientes para promover acciéon penal por los supuesto delitos. La parte
denunciante presenté impugnacién, ante la fiscalia de delitos comunes, misma que

en su resolucidn confirmd el cierre de la denuncia, por lo que el denunciante presentd
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impugnacion en febrero de 2019, ante el director de fiscales, la Compafiia presentd
una manifestacion en la que se acompafio la resolucion del recurso de reposicion
emitido por la CNBS, actualmente el caso esta a la espera de la resolucion de la
direccién de la fiscalia y la probabilidad de perder el caso es remota.

3. Demanda ordinaria contenciosa administrativa en contra de la CNBS, para que se
declaren no ser conforme a derecho unos actos administrativos de caracter
particular manifestados en las resoluciones: 1) SV No. 208/07-02-2014 y 2) SV No.
1067/06-08-2014, y como consecuencia la nulidad de los mismos por infringir el
ordenamiento juridico, reconocimiento de una situacion juridica individualizada en el
sentido que Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa S.A., no ha incumplido
disposiciones de la Ley de Mercado de Valores, en consecuencia, que se proceda a
dejar sin valor y efecto la indebida injusta multa impuesta por la CNBS por un monto
de L1,850,421, mas los interéses devengados a la tasa vigente para operaciones de
mercado abierto del Banco Central de Honduras desde el momento de su pago a la
fecha de su devolucion.

En junio de 2018, se celebrd audiencia preliminar, en la cual se fijaron las
pretensiones de las partes y se evacuaron las pruebas pertinentes; actualmente se
estd a la espera de que se emita el auto de conclusiones para que las partes
formulen las alegaciones finales y quedar a la espera de la emision de la sentencia
definitiva. La posibilidad de perder el juicio es remota.

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los balances generales incluyen saldos y transacciones con partes relacionadas y
que detallamos a continuacién:

2018 2017
Activos Banco Lafise (Honduras). S.A.:
Certificados de depositos L 3,250,000 L 3,000,000
Cuenta de cheques 240,264 226,890
Ingresos Banco Lafise (Honduras). S.A.:
Intereses L 252,821 L 214,603

12. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS CONTABLES EMITIDAS POR LA
CNBS Y LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

A continuacion, se describen las principales diferencias entre las bases de
contabilidad adoptadas por la Compafiia y las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Instrumentos financieros- La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros
reconocidos que se encuentren dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion se midan posteriormente al costo
amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recuperar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que
corresponden exclusivamente a pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral las inversiones en instrumentos de deuda mantenidos en un
modelo de negocios cuyo objetivo se cumpla al recuperar los flujos de efectivos
contractuales y vender los activos financieros y que tengan términos contractuales
del activo financiero que producen, en fechas especificas, flujos de efectivo que solo
constituyen pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente. Todas
las otras inversiones en instrumentos de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la
NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un instrumento de
patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocido en ganancias o pérdidas.

De acuerdo a las normas de la Comision las inversiones son contabilizadas en base
a las NIIF, excepto las inversiones del BCH y los valores garantizados por el
Gobierno de Honduras que Unicamente se registran bajo el método del costo
amortizado.

Adicionalmente las normas prudenciales requieren que cuando se adquiere un
instrumento financiero y el precio de transaccion sea diferente del valor razonable
del instrumento, medido con técnicas de valoracion con datos observables del
mercado, la diferencia en el valor inicial sea diferida y amortizada en el tiempo en
forma sistematica. Las NIIF permiten que dicha diferencia sea reconocida en los
resultados del periodo.

Revelaciones - Las NIIF requieren un mayor nivel de revelacion en las notas a los
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estados financieros, especialmente en lo que corresponde a los estados
financieros. Las revelaciones insuficientes limitan la capacidad de los inversionistas
y otros usuarios de los estados financieros a interpretar de manera apropiada los
estados financieros y, consiguientemente, a tomar decisiones adecuadamente
informadas.

Provisiones - La NIC 37 menciona que se debe reconocer una provision cuando, y
so6lo cuando, se dan las siguientes circunstancias:

a). Una entidad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado;

b). Es probable (es decir, existe mayor posibilidad de que se presente que de lo
contrario) que la entidad tenga que desprenderse de recursos que comporten
beneficios econémicos, para cancelar la obligacién; y

c). Puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién. En la
Norma se destaca que sélo en casos extremadamente excepcionales no sera
posible la estimacién de la cuantia de la deuda.

13. LIQUIDACION VOLUNTARIA
Mediante Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada en

fecha 11 de julio de 2018 se aprobo por unanimidad de votos la determinacion de
desistir, por motivos de conveniencia Institucional, del proceso de liquidacion

BANCO

LAFISE

voluntaria iniciado por la Sociedad Lafise Valores de Honduras, Casa de Bolsa,
Sociedad Andnima, acordando la reactivacion y continuidad de las operaciones, asi
como la revocacion del nombramiento de liquidador y el poder que le fue conferido,
determinacion que fue notificada a la Comision Nacional de Bancos y Seguros
(CNBS) en fecha 24 de julio de 2018.

Dicha decision fue comunicada a la CNBS mediante Informe de Situacion Actual al
30 de junio 2018 emitido en cumplimiento a lo dispuesto en el Oficio
SPVUC-NO-121/2018, presentado por la Superintendencia de Valores vy
Pensiones, en el que se solicita la situacion actual de la sociedad Lafise Valores de
Honduras, Casa de Bolsa, S.A., especialmente en lo relacionado a la intencién de
la sociedad de liquidarse voluntariamente o de continuar operando como Casa de
Bolsa inscrita en el Registro Publico del Mercado de Valores, bajo el principio de
negocio en marcha.

14. FECHA DE APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron aprobados para
su emision por la Junta Directiva de la Compafiia el 1 de abril del 2019.
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